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一、外盘情况

1、美国三大股指收盘涨跌不一，道指跌 0.22%报 36124.56 点，标普 500

指数跌 0.06%报 4567.18 点，纳指涨 0.31%报 14229.91 点。

2、国际贵金属期货普遍收跌，COMEX 黄金期货跌 0.23%报 2037.6 美元

/盎司，COMEX 白银期货跌 1.53%报 24.525 美元/盎司。

3、国际油价全线下跌，美油明年 1 月合约跌 1.34%，报 72.06 美元/桶。

布油明年 2 月合约跌 1.28%，报 77.03 美元/桶。

4、伦敦基本金属全线收跌，LME 期铜跌 1.2%报 8341.5 美元/吨，LME

期锌跌 1.43%报 2418 美元/吨，LME 期镍跌 2.6%报 16280 美元/吨，LME 期

铝跌 0.76%报 2165.5 美元/吨，LME 期锡跌 0.66%报 23905 美元/吨，LME

期铅跌 1.96%报 2052.5 美元/吨。

5、芝加哥期货交易所（CBOT）农产品期货主力合约集体收涨，大豆期货

涨 0.17%报 1308.5 美分/蒲式耳；玉米期货涨 0.98%报 490.25 美分/蒲式耳，

小麦期货涨 1.53%报 630 美分/蒲式耳。

二、宏观及产业

1、财政部回应穆迪下调中国主权信用评级展望表示，对此感到失望。中国

经济正在转向高质量发展，中国经济增长新动能正在发挥作用，中国有能力持

续深化改革、应对风险挑战。穆迪对中国经济增长前景、财政可持续性等方面

的担忧，是没有必要的。展望未来，中国经济具有巨大的发展韧性和潜力，长

期向好的基本面没有改变，未来仍将是全球经济增长的重要引擎。我国防范化



解地方政府债务风险的制度体系已经建立，地方政府违法违规无序举债的蔓延

扩张态势得到初步遏制，地方政府债务处置工作取得积极成效。房地产市场下

行给地方一般公共预算和政府性基金预算带来的影响是可控的、结构性的。另

外，中诚信国际发布报告，维持中国主权信用等级 AA+g ，评级展望为稳定。

2、11 月财新中国服务业 PMI 录得 51.5，较 10 月回升 1.1 个百分点，为

近三个月来最高。当月财新中国综合 PMI 从 10 月的 50 升至 51.6，创近三个

月来新高，反映中国企业生产经营活动改善。

3、欧洲央行执委会成员施纳贝尔表示，鉴于通胀显著回落，欧洲央行不应

考虑进一步升息，决策者也不应在 2024 年年中之前提出激进的利率政策。

4、澳洲联储维持利率在 4.35%不变，符合市场预期。澳洲联储主席布洛克

表示，是否需要进一步收紧货币政策，将取决于数据和不断变化的风险评估。

三、商品要闻

1、国内商品期货夜盘收盘，能源化工品多数上涨，纯碱涨 1.36%，甲醇涨

1.15%，丁二烯橡胶跌 1.79%，原油跌 0.74%。黑色系普遍上涨，焦煤涨 1.89%，

焦炭涨 1.77%。农产品多数下跌，白糖跌 2.04%。基本金属全线收跌，沪镍跌

2.81%，不锈钢跌 2.43%，沪铜跌 0.98%，沪铅跌 0.8%，沪锡跌 0.42%，沪

锌跌 0.41%，沪铝跌 0.32%。沪金跌 0.47%，沪银跌 1.6%。

2、广州期货交易所发布通知，自 12 月 6 日结算时起，碳酸锂期货 LC2401

合约投机交易保证金标准调整为 12%，套期保值交易保证金标准维持 9%不变。

据上海有色网最新报价，12 月 5 日，国产电池级碳酸锂跌 1990 元报 12.6 万

元/吨，创逾 2 年新低，连跌 33 日。

3、 据 Mysteel，12 月河钢 75B 硅铁招标数量 1710 吨，11 月招标数量



合计 1863 吨，较 11 月减少 153 吨；河钢集团 12 月硅锰采量为 15500 吨。

11 月硅锰采量为 12900 吨，2022 年 12 月采量为 20600 吨。

4、路透公布对 USDA 12 月供需报告中美国农作物期末库存的数据预测，

分析师平均预计，美国 2023/2024 年度大豆期末库存为 2.43 亿蒲式耳，预估

区间介于 2.15-2.7 亿蒲式耳。

5、淡水河谷预计 2024 年镍产量为 16 万至 17.5 万吨，预计 2026 年镍产

量为 21 万吨至 23 万吨，预计今年铜产量为 31.5 万至 32.5 万吨。

6、伦敦金属交易所（LME）期货和期权数据显示，截至 12 月 1 日当周，

投机者已经将 LME 铜的净多头增加 11119 手至 57555 手，为三个多月以来最

高水平。

四、国内主要商品基差

2023 年 12 月 5 日

商品 现货价格 期货主力合约 基差（现-期价差）

棕榈油 7190 7112 78

豆油 8490 8084 406
豆粕 3840 3905 -65
螺纹 4010 3870 140
铁矿 978 966 12

期货品种 现货标的

棕榈油 24 度广东（元/吨）

豆油 日照港（元/吨）

豆粕 张家港（元/吨）

螺纹 HRB400 20mm（元/吨）

铁矿 日照港 PB 粉（元/吨）

五、国内期货仓单日报

品种 期货仓单 增减 品种 期货仓单 增减
铜 3170 0 聚丙烯 2,658 -72

铝 39900 -148 焦炭 1,370 0

镍 10300 -42 铁矿石 2200 0

白银 1121460 17902 棕榈 1900 0

螺纹钢 11665 0 豆油 0 0



热轧卷板 306968 0 豆粕 5,455 2,202

燃料油 17760 -540 玉米 32276 0

天然橡胶 123500 -30 淀粉 0 0

20 号胶 92736 604 聚乙烯 3,072 -300

六、主要观点及策略分析

宏观方面，11 月财新中国通用服务业经营活动指数（服务业 PMI）录得

51.5，较 10 月回升 1.1 个百分点，为近三个月来最高。但从 10 月经济数据看，

国内经济复苏活动有变慢迹象，即将公布 11 月份国内经济数据，在央行和财政

尚未有大动作背景下，经济数据好坏，对市场情绪有较大影响。

股指方面，大盘延续近日调整走势，午后加速下行，深成指、创业板指均

跌近 2%，沪指失守 3000 点整数关口，北证 50 指数再度逆势大涨超 7%。个

股呈普跌态势，两市超 4600 股飘绿，成交额 8225 亿元。整体看，长线资金多

单可继续持有，短期技术上仍有调整可能。

商品方面，碳酸锂价格再次大幅下跌，收盘多合约跌停，市场恐慌情绪延

续。纯碱价格再次大涨，现货价格持续提升，牵引盘面价格向上，预计年底前

现货市场仍将较为紧张。农产品看，鸡蛋、生猪、苹果大幅下跌，油脂油料整

体偏弱。整体看，大宗商品走势分化，多看少动。




