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品种

纯碱
春节期间，纯碱周度产量明显提升，2月9日与2月16日当周产量均超过70.5万吨；因春节下游需求不足，产销率下
滑，累库明显。纯碱长期观察因素是潜在的产能能否释放，从春节期间产量看，明显提产，偏空思路。

玻璃
春节期间，玻璃周度产量维持稳定，两周周度数据均小幅超120万吨，与节前基本持平；库存出现明显累积，节前库
存3243万重箱，截止2月16日当周5214万重箱。从供给和需求因素角度看，累库主要是下游开工春节受限所致，目
前价格观望为主。

期现数据 项目：玻璃 数据（元/吨） 项目：纯碱 数据（元/吨）

现货价格
5mm：大板：河北金宏阳 1900 华北重质纯碱 2450
5mm：大板：沙河长城 1890 华北轻质纯碱 2300

期货价格
2501合约收盘价 1611 2501合约收盘价 1839
2405合约收盘价 1811 2405合约收盘价 1948
2409合约收盘价 1690 2409合约收盘价 1893

基差
01合约基差 269 01合约基差 561
05合约基差 69 05合约基差 452
09合约基差 -13 09合约基差 507

价差
01-05合约价差 -200 01-05合约价差 0
05-09合约价差 121 05-09合约价差 55

理论生产成本
以煤炭为燃料的浮法工艺 1406 华北重质氨碱法工艺 1827.95

以石油焦为燃料的浮法工艺 1309 华东重质联碱法工艺 2031.9
以天然气为燃料的浮法工艺 1867

注册仓单 仓单数量 192 仓单数量 2500

主要数据图表
图一.玻璃现货价格（元/吨） 图二.纯碱现货价格（元/吨）

图三.玻璃主要合约基差 图四.纯碱主要合约基差

图五.玻璃1-5合约价差 图六.纯碱1-5合约价差

图七.玻璃5-9合约价差 图八.纯碱5-9合约价差

图九.不同工艺玻璃生产理论成本（元/吨） 图十.不同工艺纯碱生产理论成本（元/吨）

图十一.玻璃仓单数量 图十二.纯碱仓单数量
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